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摘要!基于 !"#% 年 # 月 # 日'!"#' 年 #! 月 %# 日中国和加拿大油菜籽现货和期货价格的周度数

据"运用单位根检验(约翰森协整检验(格兰杰因果检验和方差分解等方法"以国内油菜籽临储政策

取消的预期目标为出发点"分析我国油菜籽临储政策取消前后中国与加拿大油菜籽价格的传递关

系变化) 结果表明*油菜籽临储政策取消之前"中国与加拿大油菜籽现货(期货价格之间不存在长

期协整关系&油菜籽临储政策取消之后"加拿大油菜籽期货和现货价格对国内油菜籽期货和现货价

格之间的传递关系愈加明朗) 据此提出以下建议*利用好国际市场大环境的同时建立国内油菜籽

价格预警信息联动机制&发挥国产油菜籽在国际市场中的品质优势和时间优势&尽快完善我国油菜

籽期货合约以提高油菜籽期货市场的活跃度)
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66我国是油料油脂生产大国和消费大国#也是油

料油脂进口大国-#.

" 但是在我国所有的油料作物

中#本就对外依存度过高的大豆由于进口来源国较
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为单一#我国基本失去了在国际市场中对大豆产品

的定价话语权#而作为仅次于大豆油和菜籽油的第

三大油脂棕榈油#更是严重依赖进口#进口量几乎占

国内消费量的 '":以上-! $%.

" 在这种形势下#种植

面积和产量均居世界前列的油菜成为当下保障和提

高我国食用油自给率的最优选择"

!""8 年国家为有效调控物价和保护农户种植

油菜积极性#实行了油菜籽临储收购政策#虽然在政

策执行期间国内油菜籽价格波动幅度小于国际市

场#但是伴随该政策中收购价格的连年上调#导致国

内外油菜籽价格倒挂成为常态#国产油菜籽价格形

成机制完全扭曲-3 $2.

" 有学者对这期间的国内外油

菜籽价差问题与加拿大油菜籽供需关系进行了研

究#发现两者虽然存在长期协整关系#但后者对前者

的影响程度却很低-1.

#中国油菜籽市场参与国际油

菜籽市场的程度有待提高-8.

" 为实现国产油菜籽

价格从$政策定价%到$供需决定%的理性回归#!"#9

年 2 月#国家取消了执行 1 年的油菜籽临储收购政

策#将其调整为市场化收购" 虽然短期内取消临储

政策对我国油菜籽市场造成了巨大冲击#各地油菜

籽价格均出现较大程度下滑#但是长期目标是希望

充分发挥市场配置资源的决定性作用#提高国产油

菜籽在国际!国内两个市场中的价格竞争优势#从而

实现我国油菜产业在进口和生产两方面的平衡发

展-' $#".

" 国内外油菜籽价格关系在政策调整前后

变化如何/ 自该政策调整至今#国内油菜籽价格是

否与国际市场价格平稳接轨/ 对于这些问题#从国

内外油菜籽价格传递角度考察政策调整效果#不仅

能检验预期政策目标是否实现#而且有利于我国根

据国内外市场中更为市场化的价格信号#实现对国

内油料作物种植结构的优化调整-##.

"

在我国油菜籽进口贸易来源国的研究中#张兵

等-#!.在分析了 !""2 年之前我国油菜籽贸易现状的

基础上#预测了我国油菜籽未来进出口贸易的发展

趋势#认为未来很长一段时间内#我国油菜籽主要依

赖于从加拿大进口" 而朱再清等-#%.虽然也通过进

口依赖系数测算出相同结论#但认为我国仍不可忽

视俄罗斯!乌克兰!澳大利亚油菜籽进口市场的后备

作用#尽可能改善我国当前严重依赖加拿大油菜籽

的局面" 尤其是在近期发生的中国和加拿大油菜籽

贸易争端背景下#研究对象精确到加拿大油菜籽价

格对我国油菜籽价格的传递关系变化#能更加明确

地了解我国在当前时局中的角色和定位#据此建立

稳定预期"

综上#虽然已有文献对中加油菜籽价格关系进

行了研究#但时间节点大多集中于油菜籽临储政策

执行期间#而缺少油菜籽临储政策取消后的中加油

菜籽价格关系的研究#并且对于油菜籽临储政策取

消前后的价格比较研究#也仅仅局限于国内油菜籽

期货和现货关系的对比#较少文献涉及临储政策取

消前后的国内外油菜籽现货和期货的价格比较研

究" 另外#在数据选取方面#当前大多数关于价格

传递关系的研究基于月度数据#而随着社会信息

化水平的提高#价格传递的周期在缩短#一个月内

可能就经历了几个波动周期#因此本文选取油菜

籽临储政策取消前的 !"#% 年 # 月 # 日0!"#9 年 2

月 #8 日和油菜籽临储政策取消后的 !"#9 年 2 月

#' 日0!"#' 年 #! 月 %# 日的周度数据#对油菜籽

临储政策取消前后中加油菜籽价格传递关系进行

比较分析"

&(理论分析

#&#6价格联动理论分析

在自由开放的贸易条件下#贸易双方之间不存

在进口关税!出口补贴!国内生产补贴!贸易配额或

进口许可证等因素的限制#国家之间的商品!劳务和

资本等要素按照资源配置最优化原则自由流动" 在

这种情况下#不同国家市场之间处于完全整合状态#

一个国家市场中某种产品的价格波动将完全传递至

其贸易伙伴国#即不同国家的市场之间存在该产品

价格的完全联动效应-#3.

" 但是当该贸易伙伴国对

该种产品在国内实施价格保护政策时#为了使政策

效果最大化#往往会实施一系列贸易保护措施#使得

国内市场与国际市场完全隔离#从而使得价格保护

政策所带来的福利只为国内生产者所得-#9.

" 此时#

由于这两个国家的该产品市场之间不存在整合关

系#也就不会呈现出产品价格之间的联动效应" 若

一国实施了价格保护政策#但缺少必要配套的贸易

保护措施#意味着国内外市场之间处于半隔离半开

放的状态#当国外市场的价格低于国内市场时#两国

市场之间会存在一定程度的价格联动效应#主要表

现在国外市场中该产品大量涌入国内市场#从而使

得国内实施的价格保护政策所带来的福利为国外生

产者所得"

因此#根据以上初步理论分析#提出本文的基本

假设" 假设 #(我国油菜籽临储政策执行期间#缺乏

必要配套的贸易保护政策#国内外市场之间的油菜

籽价格存在一定程度的联动效应" 假设 !(我国油

菜籽临储政策取消之后#国内外油菜籽市场之间处

于完全整合状态#因此对应市场的油菜籽价格呈现

出完全联动效应"
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#&!6价格走势及政策梳理

根据 !""%0!"#' 年*中国农产品调查统计年

鉴+!加拿大油菜籽委员会网站!布瑞克农产品数据

库的数据资料#!""% 年 ' 月之前#由于加拿大油菜

籽价格相对国内价格优势还不太明显#因此在这一

阶段我国进口加拿大油菜籽数量也相对较少#国产

油菜籽数量处于较高水平" !""% 年 ' 月0!""3 年

1 月#中加油菜籽价格大致处于同一区间且波动幅

度都不大" 从 !""3 年 ' 月之后才出现中国油菜籽

价格高于加拿大油菜籽价格#并且之后较长一段时

间#两者趋势走向基本一致#表明该阶段中加油菜籽

价格之间存在一定程度的关联性#彼此之间的油菜

籽市场可能存在一定程度的整合"

!""8 年 #" 月我国执行第 # 次油菜籽临储政

策#本意是为了减缓全球金融危机对国内油菜种植

者的负面影响#稳定国内油菜籽价格#但是由于第 #

次临储政策收购数量较少且执行时间较短#政策在

这一阶段并没有遏制国内油菜籽价格大跌#同时在

全球金融危机背景下#国际油料价格普遍下跌#该政

策也一定程度上使得中加油菜籽价格差开始呈现增

大趋势#加方油菜籽价格优势凸现#致使我国油菜籽

进口量激增#总之第 # 次政策实施没有达到预期

效果"

!""' 年国内油菜籽价格依旧持续下跌#因此第

! 次油菜籽临储政策大幅度增加了收购数量#致使

下半年国内市场价格趋于稳定并呈现逐步回升态

势" 而在第 ! 次到第 9 次的政策执行期间#国内临

储政策收购价格不断上调#加方受全球金融危机对

经济的影响逐渐减弱#其油菜籽价格开始回升并逐

渐稳定#使得国内外油菜籽价格差呈现先降低后上

升且最终维持在较高水平的状态" 从 !"#% 年开始

的第 2 次和第 1 次政策执行期间#受美元兑人民币

汇率的下跌影响#国外油菜籽价格持续下降#使得中

加油菜籽价格差在这期间又进一步增加#但由于国

际市场油菜籽贸易量的限制#进口量未出现大幅增

加#仅在上年进口量基础之上小幅增涨" 表 # 为我

国从 !""8 年 #" 月0!"#9 年 ! 月共 1 次的油菜籽临

储政策的执行情况"

总之#这 1 次油菜籽临储政策的实施#都导致了

进口加拿大油菜籽数量的增加#而之所以会出现进

口数量激增的负面政策效应#主要是因为保护价收

购政策的出台#本应是应对市场价格大幅下跌时的

临时性举措#如今却成为常态化政策#导致保护价格

只增不减" 从市场供需角度来分析#油菜籽临储政

策对国产油菜籽市场需求产生了两方面的$挤出效

应%#一方面是$市场挤出%量#即减少了国内市场对

国产油菜籽的需求#另一方面是$替代挤出%量#即

增加了除油菜籽以外的油料需求"

表 &(- 次油菜籽临储政策执行详情

次数 收购时间 保护价格(&元(<' 收购数量(&#"

2

<'

收购方式

# !""8 年 #" 月0#! 月 3 3"" #&9 中储粮收购

! !""' 年 2 月0!"#" 年 ! 月 % 1"" 2&9 中储粮收购#同时委托企业收购

% !"#" 年 9 月0!"## 年 ! 月 % '"" 9&9 中储粮收购#同时委托企业收购

3 !"## 年 2 月0!"#! 年 ! 月 3 2"" 9&9 中储粮收购#同时委托企业收购

9 !"#! 年 2 月0!"#% 年 ! 月 9 """ 9&9 中储粮收购#同时委托企业收购

2 !"#% 年 2 月0!"#3 年 ! 月 9 #"" 9&9 中储粮收购#同时委托企业收购

1 !"#3 年 2 月0!"#9 年 ! 月 9 #"" 9&9 中储粮收购#同时委托企业收购

6注(资料来源于国家发展和改革委员会价格司!历年国家临时收储相关通知"

#&%6核心假说

从油菜籽临储政策取消的目的出发#结合现有

的政策环境和直观价格趋势#提出本文要验证的核

心假说是(预计长期之后#国内油菜籽价格会逐渐回

归理性#国产油菜籽价格会受到更多来自国际市场

的影响#与国际油菜籽价格波动趋势逐渐接轨#国内

外市场中供求关系的平衡将成为决定国产油菜籽价

格的主导因素"

$(实证分析

!&#6数据说明

首先#由于研究目的主要是对中加双方油菜籽

价格传递关系的研究#因此选取对象为中国和加拿

大油菜籽现货和期货价格#其中加拿大油菜籽现货

价格来自加拿大油菜籽委员会网站#加拿大油菜籽

期货价格来自加拿大温尼伯期货市场#国内的现货

价格为湖南!湖北!江苏!四川!安徽 9 个油菜籽主产

区的现货平均价#国内油菜籽期货价格来自郑州商

品期货市场" 其次#对于时间节点的选择#考虑到我

国油菜籽临储政策是在 !"#9 年 2 月 #8 日正式取

消#而郑州商品期货市场中油菜籽期货在 !"#! 年

#! 月 !8 日才开始上市#因此油菜籽临储政策取消

前的时间阶段选择为 !"#% 年 # 月 # 日0!"#9 年 2

'
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月 #8 日#而油菜籽临储政策取消后的时间阶段选取

!"#9 年 2 月 #' 日0!"#' 年 #! 月 %# 日" 最后#由

于所搜集的日度数据大部分集中于周一到周五的工

作日#周六周日数据缺失#因此本文将这些日度数据

转换为以 9 ]为频率的周度数据进行分析"

!&!6单位根检验!见表 !#

表 $(单位根检验结果

项目
临储政策取消前

@CD统计值 #:临界值 结论

临储政策取消后

@CD统计值 #:临界值 结论

G+!

]d

$%&1!! 3%1 $3&"%1 228 不平稳 $#&'"! 3"9 $3&""" 1"8 不平稳

!

G+!

]d

$1&3!3 912

!!!

$3&"%1 228 平稳6

$#"&899 '9"

!!!

$3&""" 1"8 平稳6

G+!

]Q

$!&'"" '%1 $3&"%1 228 不平稳 $"&'93 19! $3&""" 9## 不平稳

!

G+!

]Q

$'&#'9 881

!!!

$3&"%1 228 平稳6

$#%&9'9 #!"

!!!

$3&""" 1"8 平稳6

G+!

[d

$#&%38 1#9 $3&"%2 '8% 不平稳 $!&""1 229 $3&""" 9## 不平稳

!

G+!

[d

$8&2#" 9!%

!!!

$3&"%1 228 平稳6

$#%&1'% 8%"

!!!

$3&""" 1"8 平稳6

G+!

[Q

$#&#'8 913 $3&"%8 %29 不平稳 $!&9'3 %%% $3&""" 9## 不平稳

!

G+!

[Q

$8&#%' '21

!!!

$3&"%8 %29 平稳6

$#3&%#9 #2"

!!!

$3&""" 1"8 平稳6

6注(

!!!

表示在 #:显著性水平下拒绝原假设"

66由表 ! 可知#在油菜籽临储政策取消前后国内
"

油菜籽现货价格序列&G+!

]d

'!国内油菜籽期货价格

序列&G+!

]Q

'!加拿大油菜籽现货价格序列&G+!

[d

'和

加拿大油菜籽期货价格序列&G+!

[Q

'在 #:的置信度

水平下都是不平稳的#而各自的一阶差分序列在

#:的置信度下均是平稳的#即认为 8 组时间序列都

为同阶单整序列"

!&%6约翰森协整检验

在单位根检验表明该 8 组时间序列都为平稳且

同阶单整的前提下#利用E@H模型下的约翰森协整

检验判断两两之间是否存在长期稳定的均衡关系#

检验结果见表 %"

表 )(约翰森协整检验结果

项目 协整检验
临储政策取消前 临储政策取消后

统计值 9:临界值 统计值 9:临界值

国内现货$国内期货
迹检验("f" ##&"%3 '! #9&3'3 1#

#8&8#! '8

!

#9&3'3 1#

最大特征根检验("f" #"&"2! 2! #3&!23 2"

#3&3'! %2

!

#3&!23 2"

国内现货$国外现货
迹检验("f" ##&2%# %2 #9&3'3 1#

#3&!8' #%

!

#9&3'3 1#

最大特征根检验("f" ##&!%! 8% #3&!23 2"

#!&8!9 22

!

#3&!23 2"

国内现货$国外期货
迹检验("f" "1&323 18 #9&3'3 1#

#8&!3" 8!

!

#9&3'3 1#

最大特征根检验("f" "2&#9' 3! #3&!23 2"

#2&3!9 2"

!

#3&!23 2"

国内期货$国外现货
迹检验("f" #"&'%2 9" #9&3'3 1#

#1&"#9 29

!

#9&3'3 1#

最大特征根检验("f" #"&!39 1% #3&!23 2"

#9&#99 '2

!

#3&!23 2"

国内期货$国外期货
迹检验("f" "8&%12 31 #9&3'3 1#

!"&'12 #2

!

#9&3'3 1#

最大特征根检验("f" "2&8"8 8% #3&!23 2"

#'&#!2 82

!

#3&!23 2"

6注("表示原假设最多存在协整)

!

表示通过 #":的显著性水平"

66由表 % 可知#在油菜籽临储政策取消前#国内现

货$国内期货!国内现货$国外现货!国内现货$国

外期货!国内期货$国外现货!国内期货$国外期货

价格之间都不存在长期协整关系#而在临储政策取

消之后#除了国内现货 $国外现货之间不存在长期

协整关系#国内现货$国内期货!国内现货$国外期

货!国内期货$国外现货!国内期货$国外期货价格

序列均存在长期协整关系"

!&36格兰杰因果检验

由于约翰森协整检验仅能判断是否存在长期协

整关系#但无法判断彼此之间变动的因果关系#因此

结合格兰杰因果检验结果和上述协整得出的长期协

整向量#对中加双方油菜籽现货和期货价格影响关

系和长期影响程度做进一步分析#格兰杰因果检验

结果见表 3"

由表 3 可以看出#取消油菜籽临储政策之后#存

在从国内期货价格向国内现货价格的单向传导关

系#国内油菜籽期货价格逐渐显现出对现货价格的

引导!风险规避的作用#且根据两者之间的长期协整

向量-## $#&%#8 "%!.可知#国内油菜籽现货与期货

价格呈现出同向波动趋势#当期货价格上涨 #:#国

内油菜籽现货的长期均衡价格上涨 #&%#8:" 同

时#国外期货价格也是国内期货价格和现货价格的

格兰杰原因#一方面是受到我国油菜籽临储政策取

"#

7=>?@A>B5 @?CD@4566666666666666!"!# EFG;32 ?F;1



消的影响#另一方面可能是由于加拿大温尼伯期货

市场作为全球较为成熟且交易最为活跃的国际油菜

籽期货市场#拥有较大份量的国际油菜籽定价话语

权#当我国油菜籽市场相比过去在国际市场中更为

活跃时#国内油菜籽无论期货还是现货价格#都会一

定程度上受其影响#将其作为未来价格行情的重要

参考指标" 且根据彼此价格序列之间的协整向量

-## $"&1#9 "2".和-## $#&#88 %2%.可知#加拿大

油菜籽期货价格变动 #:#国内油菜籽现货和期货

价格分别变动 "&1#9:和 #&#88:" 除此之外#加拿

大油菜籽现货价格对国内油菜籽期货价格也呈现出

单向传递关系#加拿大油菜籽现货价格变动 #:#国

内油菜籽期货价格变动 "&382:" 图 ! 描述了中国

与加拿大油菜籽价格的传递关系"

表 *(格兰杰因果检验结果

原假设&=

"

'

#值 !值 结果 协整向量

!

G+!

]Q

不是
!

G+!

]d

的格兰杰原因
!&%'" 81

!!

"&"%3 1 拒绝6

!

G+!

]d

不是
!

G+!

]Q

的格兰杰原因
#&%1% 2! "&!99 3 不拒绝

-## $#&%#8 "%!.

!

G+!

]d

不是
!

G+!

[Q

的格兰杰原因
"&1"2 2! "&2#' # 不拒绝

!

G+!

[Q

不是
!

G+!

]d

的格兰杰原因
!&#"! 13

!!

"&"%1 2 拒绝6

-## $"&1#9 "2".

!

G+!

[d

不是
!

G+!

]Q

的格兰杰原因
#&2%' %#

!!

"&"#% 1 拒绝6

!

G+!

]Q

不是
!

G+!

[d

的格兰杰原因
!&821 #3 "&"22 9 不拒绝

-## $"&382 !8".

!

G+!

]Q

不是
!

G+!

[Q

的格兰杰原因
"&"9' "9 "&'8# # 不拒绝

!

G+!

[Q

不是
!

G+!

]Q

的格兰杰原因
#&3!' %'

!!

"&"## 8 拒绝6

-## $#&#88 %2%.

6注(

!!

表示通过 9:的显著性水平"

66

图 &(中国与加拿大油菜籽价格的传递关系

!&96误差修正模型

由于均衡是非常态#而非均衡是常态#在利用约

翰森协整检验和格兰杰因果检验得出国内外油菜籽

价格之间的长期均衡关系之后#利用误差修正模型

&L7̂ '来考察当国内油菜籽期货和现货价格短期

偏离长期均衡状态时#如何恢复至长期均衡状态#

L7̂ 检验结果见表 9"

由表 9 可以看出(各个误差修正项的系数分别

为 $"&"!2 1%9! $"&922 '2!! $"&!31 #1"!

$"&81" 92"#且都通过了 $值的显著性检验#说明

在油菜籽临储政策取消之后#国内油菜籽现货和期

货价格如果受到干扰偏离均衡价格状态#都将受到

一个相反的作用力#使其能在短期内向长期均衡状

态收敛#这种迹象表明国内油菜籽价格形成机制正

逐渐完善#价格本身具有的自身调节功能正在恢复#

一定程度上符合政策调整的预期目标"

表 +(国内外油菜籽价格EAF检验结果

项目 L7̂ 系数 L7̂ 的$统计值

国内现货$国内期货 $"&"!2 1%9

$#&2'8 18

!

国内现货$国外期货 $"&922 '2!

$!&%!9 11

!!

国内期货$国外现货 $"&!31 #1"

$#&311 23

!

国内期货$国外期货 $"&81" 92"

$3&"'1 %9

!!!

6注(

!!!

!

!!

和
!

分别表示通过 #:!9:和 #":的显著性

水平"

!&26方差分解

最后#利用方差分解对加拿大油菜籽现货!期货

价格对我国油菜籽现货和期货价格的贡献率进行分

析#结果见表 2!表 1"

表 ,( 国内油菜籽现货价格与国内油菜籽期货价格'加拿大油菜籽期货价格的方差分解

时期 标准差
国内现货价格

贡献率(:

国内期货价格

贡献率(:

时期 标准差
国内现货价格

贡献率(:

加拿大期货

价格贡献率(:

# "&"#" 1%2 #""&""" "" "&""" """ # "&"#" 2%1 #""&""" "" "&""" """

! "&"#1 #"9 ''&121 !9 "&!%! 19 ! "&"#2 82" ''&'8# "9 "&"#8 '9

% "&"!! 828 ''&"!" 22 "&'1' %3 % "&"!! 318 ''&829 "1 "&#%3 '%

3 "&"!1 '"" '8&%%3 #9 #&229 89 3 "&"!1 %'1 ''&3%! 89 "&921 #9

9 "&"%! %88 '1&1#9 "1 !&!83 '% 9 "&"%# 18" '8&1#3 8# #&!89 #'

2 "&"%2 3!! '1&### 3# !&888 9' 2 "&"%9 138 '1&13' 9% !&!9" 31

1 "&"3" "'1 '2&9"% "1 %&3'2 '% 1 "&"%' 3"3 '2&911 !% %&3!! 18

8 "&"3% 38# '9&882 %' 3&##% 2# 8 "&"3! 8!3 '9&!3% 91 3&192 3%

' "&"32 2%# '9&!9' !9 3&13" 19 ' "&"32 "2! '%&1'! "" 2&!"8 ""

##
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续表 ,

时期 标准差
国内现货价格

贡献率(:

国内期货价格

贡献率(:

时期 标准差
国内现货价格

贡献率(:

加拿大期货

价格贡献率(:

#" "&"3' 981 '3&2!" 3! 9&%1' 98 #" "&"3' #91 '!&!2" 1% 1&1%' !1

## "&"9! %8% '%&'2' 8' 2&"%" ## ## "&"9! #%8 '"&28! !! '&%#1 18

#! "&"99 "33 '%&%"8 33 2&2'# 92 #! "&"99 "!9 8'&"8% !% #"&'#2 11

#% "&"91 98' '!&2%1 !1 1&%2! 1% #% "&"91 8%3 81&389 !8 #!&9#3 1!

#3 "&"2" "%9 '#&'91 11 8&"3! !% #3 "&"2" 913 89&'"9 #8 #3&"'3 8!

#9 "&"2! %'9 '#&!1# 3" 8&1!8 2" #9 "&"2% !99 83&%99 11 #9&233 !%

1 1 1 1 1 1 1 1

%! "&"'9 %"% 1'&132 '" !"&!9% #" %! "&#"! 9'9 29&1"% 11 %3&!'2 !%

%% "&"'2 '88 1'&#!3 81 !"&819 #% %% "&#"3 2#8 29&"#! #! %3&'81 88

%3 "&"'8 292 18&9#! "# !#&381 '' %3 "&#"2 2#3 23&%9% 9! %9&232 38

%9 "&#"" %"2 11&'"8 9# !!&"'# 3' %9 "&#"8 98% 2%&1!2 #2 %2&!1% 83

%2 "&#"# '3" 11&%#3 9! !!&289 38 %2 "&##" 9!1 2%&#!8 %# %2&81# 2'

表 -(国内油菜籽期货价格与加拿大油菜籽现货'期货价格的方差分解

时期 标准差
国内油菜籽期货

价格贡献率(:

加拿大油菜籽现货

价格贡献率(:

时期 标准差
国内油菜籽期货

价格贡献率(:

加拿大油菜籽期货

价格贡献率(:

# "&"!" ''2 #""&""" " ""&""" "" # "&"!" 8%# #""&""" " ""&""" ""

! "&"%" 92% ''&2!2 3" ""&%1% 23 ! "&"%" #"! ''&83" #% ""&#9' 81

% "&"%2 3'3 ''&9'# !' ""&3"8 1# % "&"%9 1"1 ''&889 !2 ""&##3 13

3 "&"3# !32 ''&!91 #% ""&13! 81 3 "&"3" %## ''&293 13 ""&%39 !2

9 "&"39 %#2 '8&3'2 %% "#&9"% 21 9 "&"33 %!9 '8&22# 3" "#&%%8 2"

2 "&"38 ''# '1&%18 2" "!&2!# 3# 2 "&"38 "%9 '1&#"! "8 "!&8'1 '%

1 "&"9! 3#' '9&'19 #2 "3&"!3 83 1 "&"9# 9%9 '9&!"# 1# "3&1'8 !'

8 "&"99 22' '3&%21 8% "9&2%! #1 8 "&"93 88' '%&"19 ## "2&'!3 8'

' "&"98 18! '!&2!2 28 "1&%1% %! ' "&"98 #%2 '"&8!" !2 "'&#1' 13

#" "&"2# 18' '"&8"2 8% "'&#'% #1 #" "&"2# !'' 88&9!# 3! ##&318 98

## "&"23 1#" 88&'9! 9! ##&"31 38 ## "&"23 %'" 82&!3# 9' #%&198 3#

#! "&"21 991 81&"'8 %# #!&'"# 2' #! "&"21 3#9 83&"!3 %3 #9&'19 22

#% "&"1" %3" 89&!1" %9 #3&1!' 29 #% "&"1" %1' 8#&8'1 '# #8&#"! "'

#3 "&"1% "22 8%&381 1' #2&9#! !# #3 "&"1% !8% 1'&81' "# !"&#!" ''

#9 "&"19 1%8 8#&12% '' #8&!%2 "# #9 "&"12 #%" 11&'12 "1 !!&"!% '%

1 1 1 1 1 1 1 1

%! "&##3 1%8 2!&18" 18 %1&!#' !! %! "&##2 '"" 9'&1"3 #! 3"&!'9 88

%% "&##2 1#' 2!&#%% !! %1&822 18 %% "&##8 '%! 9'&#9# '! 3"&838 "8

%3 "&##8 21# 2#&9#' 1# %8&38" !' %3 "&#!" '%% 98&2%! #" 3#&%21 '"

%9 "&#!" 9'2 2"&'%8 "% %'&"2# '1 %9 "&#!! '"% 98&#3! #9 3#&891 89

%2 "&#!! 3'3 2"&%82 #" %'&2#% '" %2 "&#!3 833 91&21' 18 3!&%!" !!

66由表 2 可知#从第 ! 期到第 %2 期#加拿大油菜

籽期货价格和国内油菜籽期货价格对国内油菜籽现

货价格的影响程度分别从 "&"#8 '9: 升至

%2&81# 2':!"&!%! 19:升至 !!&289 38:#相比国

内油菜籽期货价格#加拿大油菜籽期货价格对国内

油菜籽现货价格的贡献率上升更快且最终影响程度

更大" 由表 1 可知#在油菜籽临储政策取消之后#国

内油菜籽期货价格越来越受到国际因素的影响#从

第 ! 期到第 %2 期#加拿大油菜籽现货和期货价格对

国内油菜籽期货价格贡献率分别从 "&%1% 23:升至

%'&2#% '":!"&#9' 81:升至 3!&%!" !!:#加拿大

油菜籽期货价格相比加拿大油菜籽现货价格对国内

油菜籽期货价格的影响更大"

总之#国内油菜籽现货!期货价格的方差分解结

果表明(取消我国油菜籽临储政策的预期目标正在

实现#国内油菜籽价格会经历政策改革的阵痛期#未

来国内油菜籽现货!期货价格都会逐渐进入到国际

市场更为良性的贸易轨道中来#从而推进国内油菜

籽产业的可持续稳定发展"

)(结论与建议

%&#6结论

&#'油菜籽临储政策取消之前#国内现货 $国

!#
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内期货!国内现货 $国外现货!国内现货 $国外期

货!国内期货$国外期货!国内期货$国外现货价格

之间都不存在长期的协整关系" 但是在油菜籽临储

政策取消之后#除了国内外油菜籽现货之间不存在

长期协整关系#其他 3 组之间都呈现出长期协整关

系#且在短期内#当国内油菜籽现货和期货价格受到

干扰偏离均衡价格状态时#都将会受到一个相反的

作用力#使其能在短期内向长期均衡状态收敛#我国

油菜籽价格本身具有的自身调节功能正在恢复"

&!'油菜籽临储政策取消之后#国内油菜籽期

货市场在中加油菜籽价格传递方面扮演着重要角

色#无论加拿大油菜籽现货!期货价格都存在通过国

内油菜籽期货市场再传递到国内油菜籽现货市场#

但可能受当前选取的时间阶段限制#目前尚未得出

加拿大油菜籽现货价格与国内油菜籽现货价格之间

的直接价格传递关系"

&%'虽然国内油菜籽期货市场对国内现货市场

发挥了一定的价格引导作用#但是加拿大温尼伯期

货市场的油菜籽价格对我国油菜籽现货价格影响可

能更大" 同时#也发现加拿大温尼伯期货市场相比

加拿大油菜籽现货市场对国内油菜籽期货市场的影

响也稍大#可见加拿大油菜籽期货价格对于我国油

菜籽现货!期货价格都具有重要的风向标作用" 总

之#相比油菜籽临储政策取消前#中加油菜籽价格之

间的传递关系更加紧密"

%&!6建议

&#'虽然油菜籽临储政策取消的目的是为了使

国内油菜籽市场可以根据国际市场更为理性的价格

信号#来平衡国内生产和进口关系#但与国际油菜籽

市场联系的愈加紧密也是一把双刃剑#会面对更多

发展机遇#但同时风险也会增加" 因此#一方面建立

国内油菜籽价格预警信息联动机制#最大程度规避

国内油菜籽价格异常波动产生的风险冲击)另一方

面在自给率短期不能大幅提高的情况下#利用好国

际市场大环境#使油菜籽进口来源多样化#从而尽可

能避免进口国过于单一造成卖方市场垄断的局面"

&!'在当前形势下#想要提高我国油菜籽在国

际市场上的定价话语权#更应着眼于寻找国产油菜

籽自身优势" 与加拿大油菜籽相比#首先品质上#加

拿大油菜种植中 '":以上都为转基因品种#那我国

就在严格控制转基因油菜生产的基础之上#积极推

广我国优质高含油量的非转基因油菜#从而发挥国

产油菜籽在国际市场的品质优势" 其次上市时间

上#加拿大油菜籽上市要比我国长江流域油菜籽晚

3 g9 个月#如果长江流域油菜籽的品质和成本等具

有国际竞争力#其早上市将在国际市场中占据时间

优势#且日本作为除中国外第二大油菜籽买家#中日

之间优越的运输条件#如果我国油菜产业发展足以

供内需后出口#将十分有利于占据日本市场#继而在

全球油料作物资源配置中处于有利地位"

&%'加拿大期货市场中油菜籽价格对我国油菜

籽现货和期货价格都具有重要的风向标作用#是因

为发展了近 9" 年的加拿大油菜籽期货市场拥有较

为成熟和开放的市场体系#而反观当前我国的油菜

籽期货市场#对国际因素的敏感性和反应速度在某

种程度上与开放灵活的境外期货市场仍具有较大差

距#鉴于此#我国郑州商品交易所应尽快完善油菜籽

期货合约#降低企业的套期保值成本#增加期货交易

市场的参与主体以活跃油菜籽期货市场"
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