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基于期货价格的食用植物油

全国统一大市场建设研究
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摘要：为促进食用植物油全国统一大市场建设，依据“一价定律”理论，基于期货价格数据，运用协

整检验、向量误差修正模型、脉冲响应分析、方差分解分析等计量方法，分析食用植物油市场多种油

品的均衡比价关系，并提出相关建议。结果表明：在期货价格引导下，通过套利机制的作用，多种食

用植物油之间价格信息相互联通，存在长期均衡关系，多种油品的供给、需求、价格动态协调，共同

构成一个统一大市场；从加强油脂油料期货市场建设、积极推动期货市场功能宣讲和利用、提升大

豆和油料的国内生产能力、广泛挖掘多种食用植物油的供给潜力和有效维护进口环节经济利益等

角度提出促进食用植物油全国统一大市场建设的建议。
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　　食用植物油既是居民的重要生活消费品，又是食
品加工业的重要原料。随着我国经济快速发展和人民

生活水平不断提高，食用植物油消费需求持续增长。

多年以来，党和国家对促进植物油脂油料生产十分重
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视，实施了良种补贴、生产奖励、临时收储、促进生产基

地建设、发展木本油脂产业、启动油料生产能力建设规

划等多种鼓励政策。但国内植物油脂油料生产仍难以

满足消费需求，尚要大量进口的局面在较长时期内一

直存在，植物油脂油料外贸依存度高，在当下复杂多变

的国际环境下面临较大价格风险和供给风险［１］。

为应对我国经济发展新常态及国际政治经济环

境的深刻变化，党中央作出“构建以国内大循环为

主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局”的

重大战略谋划。与此相呼应，２０２２年４月１０日中
共中央、国务院发布了《中共中央 国务院关于加快

建设全国统一大市场的意见》（以下简称《意见》），

统筹发展和安全：一方面以统一大市场集聚资源、推

动增长，努力形成畅通高效的国内大循环，扩大市场

规模容量，不断发展强大国内市场；另一方面，以国

内大循环和统一大市场为支撑，发挥超大规模市场

优势，提高我国市场的国际竞争力。《意见》对确保

食用植物油供给安全给出了指导。加快建设食用植

物油全国统一大市场，无疑会产生良好的规模经济

效应：一方面，有利于降低食用植物油生产成本和流

通成本，提升国内生产效率，增加国内供应；另一方

面，有利于提升国际市场竞争力，维护我国食用油脂

油料在进口环节的经济利益。在此背景下，界定食

用植物油统一大市场的内涵，探析市场统一化的内

在机制，提出促进统一大市场建设的建议，具有重要

的理论意义和现实意义。

自《意见》发布以来，学术界关于全国统一大市

场建设的背景、内涵、目标、挑战和实现路径等进行

了大量探讨［２－６］，但现有研究基本还停留在宏观层

面的定性分析上，针对具体商品市场的定量研究尚

不多见，亟需深入推进；另外，期货市场是现代市场

体系的重要组成部分，期货交易对促进商品市场统

一化具有重要作用，但现有研究对此还缺乏足够认

识。因此，本文将我国食用植物油统一大市场界定

为包含大豆油、菜籽油、棕榈油、花生油、葵花籽油、

芝麻油、棉籽油、油茶籽油等多种油品在内的综合性

市场，运用衡量商品市场统一性的价格法，探讨食用

植物油市场的统一性及其运行机制。本文的边际贡

献有两项：一是基于期货市场功能阐释食用植物油

市场统一化的理论机制；二是使用期货价格数据对

食用植物油市场统一性进行实证分析。

１　理论分析与研究假设
１．１　统一市场内涵及市场统一性衡量的价格法
１．１．１　统一市场内涵及特征

全国统一大市场建设，旨在促进商品、要素资源

在更大范围内畅通流动，建设超大规模的国内市场，

并以国内大循环和统一大市场为支撑，有效利用全

球要素和市场资源。实现全国市场统一化既是今后

的一个重要任务，也是由来已久的一个持续性过程。

就商品市场而言，在“全国统一大市场”概念出现之

前，关于市场统一化的研究通常使用“市场一体化”

和“市场整合”这两种表述，二者并无实质区别。众

多研究文献对“市场一体化”或“市场整合”并未给

出精确定义，研究者往往基于不同的研究方法给予

不同的内涵界定，但本质上具有共同之处：强调一体

化市场内区域间的价格传导引起贸易往来，促进一

体化市场内的价格均衡，从而实现供给与需求的相

互对接［７］。

借鉴关于统一市场内涵的现有研究，结合对全

国统一大市场建设目标的理解，本文认为统一市场

意味着市场内商品价格信息联通，贸易顺畅，商品供

给和需求衔接良好。统一市场具有两个特征：一是

价格信息联通，供求不均衡产生的价格差别可以被

市场迅速获知；二是贸易顺畅，价格信号可以引导商

品流动，从而实现商品供求均衡。其中，商品价格具

有特别重要的作用，既是引导贸易、调节供求的核心

变量，也是反映市场统一性程度的重要指标，统一市

场必然要求市场内不同区域的同种商品价格具有同

一性。

１．１．２　市场统一性衡量的价格法
关于“市场一体化程度”或“市场整合度”的测

评，现有文献主要使用３类方法：生产法、贸易法、价
格法［８］。相对于生产法和贸易法，价格法具有较多

优势：一是价格信息在反映市场供需关系方面具有

更高的灵敏性，从价格变化可以观察市场运行的效

率，相比于贸易量分析只能了解市场交易概貌，价格

分析更能获得深层信息；二是贸易法难以区分贸易

量是由市场自身供需所引起，还是由非市场力量所

导致；三是价格数据相较于产业结构数据和贸易量

数据有更多统计，也更易于获取。因此，采用价格法

进行市场统一性程度测定的研究较为普遍。

价格法的理论基础主要是“一价定律”和套利

机制。“一价定律”起源于对国际贸易问题的思考，

认为在贸易可以自由发生的情形下，减去交易成本

之后同种商品在不同国家应具有同一货币价格［７］。

“一价定律”的成立反映了多个国家实际上处于统

一市场之中，形成市场的竞争性均衡，其背后的机制

是套利交易。因为不同国家间如果存在价差，套利

动机将促成低买高卖的国际贸易，降低直至消除价

差，最终达到市场效率最高的均衡状态。“一价定
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律”后来被广泛扩展到区域市场一体化研究中，价

格均衡程度成为判断不同区域市场统一性的标尺。

为测度不同区域商品市场的整合程度，基于研究目

的与使用数据的特征，学者们采用的数学方法主要

有相 关 分 析、回 归 分 析、协 整 分 析、方 差 分

析等［９－１２］。

１．２　食用植物油统一大市场界定
我国食用植物油有大豆油、菜籽油、棕榈油、花

生油、葵花籽油、芝麻油、棉籽油、油茶籽油等，其中

消费量最大的是大豆油，其后依次是菜籽油、棕榈

油、花生油、棉籽油等，其他油品消费量相对较

少［１３］。各种油品在消费功能上具有高度类似性，主

要用于烹饪和食品加工。

各种油品的供给具有较大的区域差异、季节差

异和进口来源差异。总体来看，我国食用植物油进

口呈现两个主要特征：一是就总量来说，国内产不足

需，进口不仅是调剂余缺的需要，而且是食用植物油

供给的重要组成部分；二是就单个油品来说，进口集

中度均较高，承受较大的国际经济、政治风险［１４］。

李佳辰等［１５］通过支出弹性、价格弹性分析认

为，主要食用植物油之间具有较高的消费替代关系。

食用植物油市场上，多种油品互相补充，共同满足多

区域、长年化的消费需求，具有市场统一化的客观

基础。

综合考虑上述因素，本文将食用植物油统一大

市场界定为包含大豆油、菜籽油、棕榈油、花生油、葵

花籽油、芝麻油、棉籽油、油茶籽油等多种油品在内

的综合性市场。如果能够将包括多种油品在内的食

用植物油市场建成一个整合度很高的统一化市场，

无疑有利于统筹国内和国际两个市场、两种资源，从

而确保食用植物油市场安全。因为，就单一油品来

说，其市场规模有限，而多种油品市场整合成统一市

场，一方面可以利用超大规模市场优势促进国内供

给，另一方面可以有效提高我国在食用植物油国际

市场上的竞争力。

１．３　期货交易促进食用植物油市场统一化的理论
机制

期货市场对农业生产经营具有重要作用，２０２２
年８月实施的《中华人民共和国期货和衍生品法》
专门提出“国家采取措施推动农产品期货市场和衍

生品市场发展，引导国内农产品生产经营”。重要

油品如大豆油、菜籽油和棕榈油，以及大豆、油菜籽、

花生等油料均已在我国期货市场上市交易。

良好运行的期货市场具有价格发现功能，能够

产生更好反映商品供求关系的合理价格。原因如

下：首先，期货交易参与者众多，而且期货交易者获

利依赖于其对价格走势的正确判断，因此其有极大

动力去挖掘各种可能影响商品价格的因素，使得市

场信息更为充分；其次，基于同种现货商品，期货市

场上同时交易交割月份不同的多个合约，形成一个

覆盖较长时期的价格序列，能够更好地反映商品的

价格变动趋势。因此，现代经济中的大宗商品贸易

多以相应的期货价格作为定价基础。

期货市场在交易所内进行集中交易，形成统一、

权威的期货价格，并且由交易所对全球公开发布，具

有广泛影响力，通过发挥较大范围的信息引导优势，

有利于促进各区域同种商品的价格统一。与此同

时，期货交易的实物交割环节，发挥着联通期货市场

和现货市场的纽带作用，从制度上提供了消除期货

价格与现货价格间价差的套利机制；另外，期货交易

所在商品主要生产地、消费地以及主要贸易集散地

设置交割仓库，并结合运输成本给予适当的升贴水，

也有效促进了流通成本的降低和贸易壁垒的

弱化［１６］。

综合上述多种因素，期货交易对促进食用植物

油市场统一化具有重要作用。

１．４　研究假设
依据１．１．１对统一市场内涵及特征的阐释，实

现商品市场统一化需要具备两个条件，即价格信息

联通和贸易顺畅。全国统一大市场建设，旨在“打

破地方保护和市场分割，打通制约经济循环的关键

堵点，促进商品要素资源在更大范围内畅通流动”。

与生产要素市场相比，商品在不同区域间流动的行

政阻碍要小得多［１７］。商品统一市场建设的核心是

形成良好的价格调节机制，发挥市场在资源配置中

的决定性作用。因此，可以将是否符合“一价定律”

作为判断依据，通过分析食用植物油市场的价格状

态以及各油品价格间的影响方式和影响程度，来衡

量市场的统一化程度，并揭示促进市场统一化的内

在机制。

按照“一价定律”的要求，某种特定食用植物油

在统一市场内不同区域的现货价格应该具有同一

性。事实上，在公开、权威的期货价格引导下，如果

现货价格与期货价格存在较大差别，就会迅速被市

场参与者获知，并刺激发生相应的期现套利交易、跨

区域套利交易，引起供给、需求、价格之间的动态调

整，从而促进现货价格和期货价格趋向一致，也就实

现了市场价格的同一化。学术界针对食用植物油期

货价格与现货价格关系的广泛研究已经证明了这一
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点［１８－２２］。但就统一大市场内多种油品而言，由于品

种不同，不能要求价格数值相同，“一价定律”在此

表现为不同油品价格之间维持均衡的比价关系，促

成价格均衡的内在机制是期货市场和现货市场上均

会存在的跨品种套利交易。

综上，提出如下研究假设：在期货价格引导下，

通过套利机制的作用，供给、需求、价格动态调整，食

用植物油统一大市场内多种油品的价格存在长期均

衡关系。

２　研究设计
２．１　研究模型

借鉴相关研究的方法［９－１２］，采用协整检验考察

多种油品价格是否存在长期均衡关系；如果存在长

期均衡关系，建立误差修正模型认识当价格出现偏

差时重回均衡的修复机制。进一步地，运用脉冲响

应函数和方差分解方法考察当某种油品出现价格冲

击时对各油品价格的影响程度，从而更深入地认识

促成市场价格均衡的具体路径。

期货价格与现货价格具有趋势一致性。相较于

零散、缺乏权威性、不易搜集的现货价格，期货价格

数据统一、公开、易于获取，运用期货价格数据分析

食用植物油市场的统一性是更为良好的选择。本文

将以大豆油、菜籽油、棕榈油作为食用植物油的代

表，基于相应的期货价格数据进行计量分析。

２．２　期货价格序列的构造方法
基于不同的交割月份，商品期货总是同时上市

交易多个合约，从而产生近、中、远期期货价格序列，

既可以反映商品价格的当前情况，也传递出商品价

格的未来演变信息。

许多计量研究以交易量为依据，分时段选取当

时交易量最大的主力合约价格连接而成期货价格序

列，虽然这种方法尽量多地保留了交易信息，但序列

中不同时间段数据仍然缺乏一致性和可比性，因为

随着交易月份转换，伴随有跨月价格跳跃现象。而

且，即使选取的是主力合约，毕竟也只是针对特定时

间的单个合约，损失了多合约体现的价格演变信息。

为保证价格序列数据统计口径的一致性和连续性，

也为了不损失价格信息，本文取某日所有合约全部

成交价格按成交量的加权平均数作为当日期货价

格，按公式（１）计算。

Ｐｔ＝
∑Ｐｉ×ｎｉ
∑ｎｉ

（１）

式中：Ｐｔ为当日期货价格；Ｐｉ为某合约当日结算
价；ｎｉ为同月份合约当日交易量。Ｐｉ和 ｎｉ都可以在

期货交易所公布的行情信息中获得。

２．３　源数据及其处理
本文根据郑州商品交易所和大连商品交易所公

布的每日行情数据，按照公式（１）构造大豆油、菜籽
油、棕榈油的期货价格序列。样本期间为２０１６年１
月４日—２０２２年１２月３０日，包含了价格盘整、价格
较快上涨和价格较快下跌３种市场行情，较为全面
地反映各种市场环境下的价格调整状况。

本部分关注重点是各种食用油价格的变动关

系。不同油品的价格绝对值有高有低，为了准确反

映受到市场冲击时其价格变动情况，应该采用相对

变化量而不是绝对变化量。对数收益率代表连续复

利，能够较好反映各油品价格相对变化幅度，而且具

有良好的统计特性，因此按照公式（２）构造期货价
格的对数收益率作为计量分析的直接对象。

Ｒｔ＝１００×ｌｎ（Ｐｔ／Ｐｔ－１） （２）
式中：Ｒｔ为第 ｔ期期货价格的对数收益率，％；

Ｐｔ为第ｔ期的期货价格；Ｐｔ－１为第 ｔ－１期的期货价
格。分别用Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ代表大豆油、菜籽油、棕榈油
的期货价格对数收益率序列，共得有效数据１７０２组。
３　实证结果分析
３．１　数据平稳性检验

采用 ＡＤＦ法检验 Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ的平稳性。检
验时通过观察变量时序图选择包括截距项而不包

括趋势项，滞后期数根据 ＳＩＣ准则确定，检验结果
见表１。由表 １可知，Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列均为平稳
序列。

表１　Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列平稳性ＡＤＦ检验结果

变量 ｔ－统计量 １％临界值 是否平稳序列

Ｒｄｙ －３２．７８６８１ －３．４３３９９１ 是

Ｒｃｚｙ －３２．５４５７８ －３．４３３９９１ 是

Ｒｚｌｙ －３２．３９４６９ －３．４３３９９１ 是

３．２　Ｊｏｈａｎｓｅｎ协整检验
Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列均为平稳序列，符合建立向量

自回归（ＶＡＲ）模型的要求，因此可以对此３个变量
序列进行 Ｊｏｈａｎｓｅｎ协整检验，选择无约束 ＶＡＲ模
型，基于赤池信息准则（ＡＩＣ）值和贝叶斯信息准则
（ＢＩＣ）值综合判断选择滞后期参数为１～５，Ｊｏｈａｎｓｅｎ
协整检验结果见表２。

由表２可知，特征根迹检验数据和最大特征根
检验数据均显示Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列存在协整关系，表
明大豆油、菜籽油、棕榈油对数收益率序列之间存在

长期均衡关系。当受到某种冲击导致价格关系出现

失衡时，存在均衡修复机制维护各油品之间合理的
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比价关系。该结论说明，价格信息在各油品之间进 行传递，套利机制促进了价格的相应调整。

表２　Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列Ｊｏｈａｎｓｅｎ协整检验结果

原假设 特征值
特征根迹检验

统计量 ５％临界值 ｐ值
最大特征根

统计量 ５％临界值 ｐ值
没有协整关系 ０．１５７８ ８００．７９９８ ２９．７９７１ ０．０００１ ２９１．３２０１ ２１．１３１６ ０．０００１
最多１项协整关系 ０．１４３０ ５０９．４７９７ １５．４９４７ ０．０００１ ２６１．７０６２ １４．２６４６ ０．０００１
最多２项协整关系 ０．１３５９ ２４７．７７３５ ３．８４１５ ０．００００ ２４７．７７３５ ３．８４１５ ０．００００

３．３　向量误差修正模型
在Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列存在协整关系的前提下，建

立向量误差修正模型。基于公式（３）所列的误差修
正项（Ｅ），给出 Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ对偏差（Ｄ）作出调整时
对应的误差修正项系数，结果见表３。

Ｅ＝Ｒｄｙ（－１）－０．３５９１６９Ｒｃｚｙ（－１）－
０．２９８２５４Ｒｚｌｙ（－１）－０．００３４５８ （３）

表３　Ｄ（Ｒｄｙ）、Ｄ（Ｒｃｚｙ）、Ｄ（Ｒｚｌｙ）计量中

误差修正项系数

Ｄ（Ｒｄｙ） Ｄ（Ｒｃｚｙ） Ｄ（Ｒｚｌｙ）
－１．３６２２４３ －０．４５８６７１ －１．０２８４２１

　　由表３可知，Ｄ（Ｒｄｙ）、Ｄ（Ｒｃｚｙ）、Ｄ（Ｒｚｌｙ）对应的
误差修正项系数均为负数，表明当出现价格偏差时，

大豆油、菜籽油、棕榈油价格均会进行负反馈调整，

符合理论预期。误差修正项系数绝对值比较表明，

出现价格偏差时，大豆油价格调整幅度最大，其次是

棕榈油，菜籽油价格调整幅度最小。

３．４　脉冲响应分析和方差分解分析
为进一步认识出现价格冲击时各油品价格之间

的影响机制，针对Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列进行脉冲响应分
析和方差分解分析，以考察各个变量在受到价格冲

击时的动态变化路径以及各变量随机扰动的相对重

要性。

３．４．１　脉冲响应分析
脉冲响应函数刻画外界冲击对变量产生影响的

大小及作用时滞，用来分析各变量受到自身或其他

变量一个单位的随机扰动冲击时的动态反应路径。

图１、图２、图３分别为 Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ序列的１０期脉
冲响应。

图１　Ｒｄｙ序列脉冲响应

　　由图１可知：大豆油收益率对自身的一个标准
差冲击为正向反应，在第 １期最大，为 １．０７，第 ２
期明显减小至０．３６，第３期以后基本稳定于０．２１
左右；大豆油收益率对菜籽油收益率的冲击在

第１期没有反应，但从第２期开始至第５期反应持
续增大至峰值 ０．２４，之后又有所下降并稳定于
０１６左右；大豆油收益率对棕榈油收益率的冲击
在第１期也无反应，但从第２期开始至第５期同样
持续增大，反应峰值为０．１９，之后也有所下降并稳
定于０．１４左右。

图２　Ｒｃｚｙ序列脉冲响应

　　由图２可知：菜籽油收益率对自身冲击的反应
在第１期处于峰值０．６２，然后逐步减弱至第３期的
０．２２，但第４期、第５期又有所上升，之后逐步稳定
于０．３５左右；菜籽油收益率对大豆油收益率的冲击
在第１期最大，为０．８８，第２期明显减小至０．３７，第
３期以后基本稳定于０．３０左右；菜籽油收益率对棕
榈油收益率的冲击在第 １期没有反应，第 ２期为
－００２，以后各期基本稳定于０．０４左右。

图３　Ｒｚｌｙ序列脉冲响应

　　由图３可知：棕榈油收益率对自身的一个标准
差冲击为正向反应，在第１期最大，为０．７１，随后逐
步衰减至第４期的０．３４，第５期以后波动于０．４０～
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０．５４之间；棕榈油收益率对大豆油收益率的冲击反
应较强，在第１期高达１．２４，然后逐步减弱至第４
期的０．２５，第 ５期又有所上升，之后基本稳定于
０３５左右；棕榈油收益率对菜籽油收益率的冲击反
应最弱，前３期均在０．０４以下，之后有所加强，第５
期后稳定在０．１２左右。

综合分析可以看出，大豆油的脉冲响应函数与

菜籽油、棕榈油的脉冲响应函数呈现出不同的特征。

菜籽油收益率、棕榈油收益率短期内对大豆油收益

率变动冲击的反应程度均强于对自身冲击的反应程

度，长期对大豆油收益率变动冲击反应也较强。但

大豆油收益率对菜籽油收益率和棕榈油收益率变动

冲击的影响短期内均较弱，不过较长时期之后还是

受到一定程度的影响。就菜籽油收益率和棕榈油收

益率间关系而言，二者相互影响程度均较低，其中棕

榈油对菜籽油的影响稍强。上述结果说明大豆油在

食用植物油市场上处于主导地位，对其他油品的价

格引导作用较强，但其他油品价格变动的影响在一

段时滞之后也会得到体现。

３．４．２　方差分解分析
方差分解通过区分各扰动项对某变量变动量的

贡献度，从另一个角度刻画自身及外界冲击对某变

量的影响程度。图４、图５、图６分别为 Ｒｄｙ、Ｒｃｚｙ、Ｒｚｌｙ
序列的３０期方差分解数据。

图４　Ｒｄｙ序列方差分解图

　　由图４可以看出，大豆油收益率对自身的方差
贡献度最高，第１期高达１００％，以后逐步降低。从
第２期开始菜籽油和棕榈油收益率对大豆油收益率
有了贡献度，但数值较小，分别为０．２１％和０．３４％。
随着滞后期延续，菜籽油收益率和棕榈油收益率对

大豆油收益率的方差贡献度逐渐增大，第５期分别
为５．５３％和 ５．０４％，第 １０期分别为 １０．８３％和
９２４％，第２０期分别为１６．２０％和１３．８９％，至第３０
期时，菜籽油收益率和棕榈油收益率对大豆油收益

率的方差贡献度已分别达到 １８．９９％和 １５８５％。
结果表明，长期来看，菜籽油收益率和棕榈油收益率

均引起了大豆油收益率的波动调整，二者程度接近

但菜籽油作用更强。

图５　Ｒｃｚｙ序列方差分解图

　　由图５可知，棕榈油收益率对菜籽油收益率的
方差贡献度很小，在整个考察期内最高值也仅为

０７３％。因此，对菜籽油收益率方差的贡献几乎全
来自大豆油收益率和菜籽油收益率自身。二者之

中，第１期大豆油收益率贡献度最大，为６６．４８％；
其次是菜籽油收益率自身的贡献度，为 ３３．５２％。
但随着滞后期延续，大豆油收益率贡献度逐步降低，

菜籽油收益率自身贡献度逐步升高，到第２０期时二
者基本相当，分别为４９．５５％和４９．７６％。之后菜籽
油收益率自身贡献度持续高过大豆油收益率贡献

度，在第３０期时，大豆油收益率贡献度为４７．９９％，
菜籽油收益率自身贡献度为５１．２８％。总体来看，
菜籽油收益率和大豆油收益率是引起菜籽油收益率

波动的主要原因，前期大豆油影响较强，但随着时间

推移菜籽油自身影响逐步增强并超越大豆油的影

响，不过二者影响程度较为接近。

图６　Ｒｚｌｙ序列方差分解图

　　由图６可知，棕榈油收益率方差分解结果与菜
籽油相似。菜籽油收益率对棕榈油收益率的方差贡

献度逐步增强但数值始终较小，考察期内最高值为

第３０期的３．８７％。因此，对棕榈油收益率方差的
贡献主要来自大豆油收益率和棕榈油收益率自身。

二者之中，第 １期大豆油收益率贡献度较大，为
７５１３％，棕榈油收益率自身贡献度为２４．７９％。随
着滞后期延续，大豆油收益率贡献度逐步降低，棕榈

油收益率自身贡献度逐步升高，到第１６期时二者基
本相当，分别为４８．４８％和４８．２２％。之后棕榈油收
益率自身贡献度高过大豆油收益率贡献度，在第３０
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期时，大豆油收益率贡献度为４３．７３％、棕榈油收益
率自身贡献度为５２．４０％。总体来看，棕榈油收益
率自身和大豆油收益率是引起棕榈油收益率波动的

主要原因，前期大豆油影响较强，但随着时间推移棕

榈油自身影响逐步增强并超越大豆油的影响。

上述方差分解结果显示，就短期效果而言，大豆

油价格变动对自身及菜籽油、棕榈油价格影响均较

大。随着时间推移，大豆油、菜籽油和棕榈油价格变

化均出现一定程度互相影响。大豆油和菜籽油、大豆

油和棕榈油之间的影响基本对等，但菜籽油和棕榈油

之间相互影响较弱，其中菜籽油对棕榈油的影响略大。

４　研究总结与建议
４．１　研究总结

借鉴相关研究成果，结合对全国统一大市场建

设目标的理解和对我国食用植物油供需特征的认

识，本文将食用植物油统一大市场界定为包含大豆

油、菜籽油、棕榈油、花生油、葵花籽油、芝麻油、棉籽

油、油茶籽油等多种油品在内的综合性市场，以是否

满足“一价定律”要求作为判断依据，考察食用植物

油市场的统一性，分析促进市场统一化的内在机制。

就同种油品在市场内各区域的价格同一性，理

论分析和相关实证研究均表明，基于期货市场的价

格发现功能和套利交易的作用，现货价格与期货价

格呈现变化一致性，并借助期货价格的广泛影响力

促成市场内不同区域同种食用油的价格同一化。

针对多种油品之间的均衡比价关系，本文基于

具有市场代表性的大豆油、菜籽油、棕榈油期货价格

数据，进行了协整检验、向量误差修正模型分析、脉

冲响应分析、方差分解分析等计量分析。结果显示：

大豆油、菜籽油、棕榈油价格存在长期均衡关系，存

在维护各油品之间合理比价关系的均衡修复机制；

大豆油价格在食用植物油市场处于主导地位，菜籽

油价格和棕榈油价格均对大豆油价格变动作出较强

回应，但长期来看其他油品价格变动也引起大豆油

价格作出相应调整；菜籽油价格和棕榈油价格之间

相互影响不明显，二者的变动一致可能更多出于均

以大豆油价格为标杆产生的协同效应。计量分析表

明，基于套利机制，价格信息在各油品之间进行传

递，供给、需求、价格动态调整，多种油品之间维持动

态均衡的比价关系。

综上可得：期货交易对食用植物油市场统一化

具有重要促进作用，以期货价格为引导，通过套利交

易机制，食用植物油市场内多种油品价格信息相互

联通，存在长期均衡关系，多种油品的供给、需求、价

格动态协调，完全可以建成一个全国统一大市场。

４．２　建议
基于研究结果，依据对市场统一化内在机制的

认识，提出以下５项促进食用植物油全国统一大市
场建设的建议。

４．２．１　进一步加强油脂油料期货市场建设
我国期货市场已经上市的油脂油料期货品种有

大豆油、菜籽油、棕榈油、大豆、油菜籽、花生等，对我

国食用植物油市场统一化发挥了重要的促进作用。

为了充分发挥期货市场交易制度、市场设施和经济

功能的特有作用，更好助力发展食用植物油全国统

一大市场，建议从以下两个方面进一步加强油脂油

料期货建设。

第一，提高现有期货品种，尤其是大豆、大豆油、

棕榈油期货的对外开放度，允许境外投资者直接参

与交易，从而提高我国期货价格的国际影响力。当

前的国际贸易中，大豆主要以美国大豆期货价格为

定价基准，棕榈油主要以马来西亚棕榈油期货价格

为定价基准。我国大豆、棕榈油进口数量巨大，但在

国际贸易中的议价能力却较为薄弱，原因之一就是

市场开放度不足导致我国相关期货品种市场规模过

小、价格影响力较弱。

第二，加强市场研发，进一步丰富油脂油料期货

品种。对于现货市场基础较好、规模较大的花生油

等，可以考虑尽快在场内市场上市期货合约、期权合

约，发挥期货市场的价格发现功能，为现货产业链提

供价格引导，并利用交割品质量控制、交割仓库布

局、不同交割地升贴水设置等促进现货市场的贸易

畅通和效率提升。另外，对于市场规模不大的油脂

油料品种，由于不适合在场内市场上市交易，可以开

发基于场内期货产品的场外衍生品交易，以满足产

业的个性化需求。

４．２．２　积极推动期货市场功能宣讲和利用
我国当前市场经济体系已经比较完善，市场在

食用植物油等大宗商品的资源配置中发挥着决定性

作用，地方保护、区域壁垒、垄断经营等影响市场统

一化的因素相对弱化，关键是要充分发挥价格信息

的引导作用。因此，要积极进行期货市场功能宣讲，

提高食用植物油市场参与主体对期货市场经济功能

的认识水平，理解期货市场的价格发现功能，理解期

货价格的公平、权威，扩大期货价格影响力，促进期

货价格对现货价格的引导作用，助力实现商品价格

信息畅通。

市场参与主体还要善于利用期货市场的其他功

能，如利用期货、现货价格的变动一致性通过套期保

值规避价格波动风险，利用期现套利交易、跨商品套
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利交易获取经济收益。上述做法都有助于疏通统一

大市场的价格调节通道，促进市场统一机制的良好

运行。

４．２．３　着力提升大豆和油料的国内生产能力
大豆油价格在我国食用植物油市场上处于主导

地位。但是，当前国内大豆产量远不能满足消费需

求，而且主要用于食用，榨油用大豆进口依赖度过

高，在当前复杂多变的国际环境下给我国食用植物

油市场带来较大价格风险和供给风险。为改变这种

不利局面，建议切实推进《大豆振兴计划实施方

案》，实施大豆和油料产能提升工程，从扩大种植面

积和提高单产水平两个角度，制定恰当的大豆和油

料种植补贴政策和科技创新政策，有效提升国内大

豆和油料生产效率和产量，从而增加我国对食用植

物油主导品种的掌控力，以利于我国食用植物油统

一大市场建设目标的达成。

４．２．４　广泛挖掘多种食用植物油的供给潜力
我国幅员辽阔，油料作物品种多样、种植广泛。

除了生产大豆油、菜籽油、花生油、葵花籽油、芝麻

油、棉籽油等传统草本食用植物油之外，还生产油茶

籽油、核桃油、橄榄油、牡丹籽油等木本食用植物油，

而且木本油料作物主要种植于低山丘陵地带，具有

不与粮争田的独特优势和较大发展潜力。多种油品

均是食用植物油市场供给的组成部分，产地应综合

考虑自身比较优势，突破单个品种市场狭小的局限

性，利用全国统一大市场的规模优势，因地制宜，促

进多种食用植物油的生产供给。

４．２．５　有效维护进口环节的经济利益
油脂油料进口是我国食用植物油市场供给的重

要组成部分。就单个品种来说，菜籽油、棕榈油、葵

花籽油、大豆、油菜籽等几种主要油脂油料的进口集

中度都比较高。但综合来看，这几种油脂油料在国

际市场上的供给来源、供给季节等还是有所差异，存

在进口品种选择、进口来源地选择和进口时机选择

的灵活余地。有关经济主体应充分利用我国食用植

物油市场的统一性，有效维护进口环节的经济利益：

一是基于食用植物油消费功能的替代性和市场价格

的联通性，参考国际期货市场和国内期货市场价格

信息，相机抉择，在特定时间段选择最为有利的进口

品种和进口来源；二是利用统一大市场规模优势，提

高进口条件谈判竞争力。
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